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Kuukausikatsaus: Tuottokehitys, salkun sisélto ja salkunhoitajan kommentti sekid osuuden arvot 31.10.2025

Rahaston sijoituspolitiikka

Rahasto on aktiivisesti hoidettu erikoissijoitusrahasto, jonka sijoitus-
strategia perustuu rahajarjestelmissa ja rahoitusmarkkinoilla todenna-
koisesti tapahtuviin ja jo kdynnissa oleviin muutoksiin. Rahaston sijoi-
tustoiminnan tavoitteena on pitkélld aikavélilla kasvattaa rahasto-
osuuden reaalista arvoa maltillisella riskilla. Rahaston teemana on
inflaatio sen eri muodoissa ja inflaatiolta suojautuminen. Rahaston
suurimmat yksittdiset sijoitukset tehddan arvometalleihin liittyviin
porssinoteerattuihin sijoitustuotteisiin ja korkosijoituksiin, minka
lisdksi Rahaston sijoituskohteita ovat osakkeet ja arvopaperimuotoiset
sijoitukset porssinoteerattuihin rahastoihin. Rahasto sijoittaa paa-
asiallisesti ETA-valtiossa sijaitseviin sijoituksiin. Rahaston tuoton ja
riskin profiilia seka sijoituspolitiikkaa ja kuluja on kuvattu Rahaston saan-
noissd, rahastoesitteessa ja avaintietoasiakirjassa. Rahaston salkunhoi-
tajana toimii Signum Varainhoito Oy, vaihtoehtorahaston hoitajana on GRIT
Rahastoyhti6 Oy ja Skandinavista Enskilda Banken AB (publ), Helsingin
sivukonttori on Rahaston sailytysyhteiso. Finanssivalvonta valvoo
salkunhoitajaa, vaihtoehtorahaston hoitajaa ja Rahastoa.

Rahaston sijoitukset koostuvat neljdsti osasalkusta
Rahaston sijoitukset voidaan jakaa neljaén osasalkkuun ja kateiseen:
1. Korkosijoitukset suurimpien lansimaiden inflaatiosuojattuihin
valtionlainoihin siten, ettd myos korkosalkku on padosin suojattu
korkoriskiltd. Salkkuosion tarkoituksena on antaa lyhyen aikavalin
suojaa inflaatiota ja inflaatio-odotusten nousua vastaan.

2. Sijoitukset arvometalleihin (valtaosin kultaan) ja yhticihin, jotka
toimivan kullankaivuussa ja sen jalostuksessa ym. liiketoiminnassa.
Salkkuosion tarkoituksena on antaa reaalista pddoman arvon
sdilymista keskipitkalla aikavililld sekd suojaa geopoliittisia riskeja
vastaan lyhyelld aikavililla.

3. Maltillisen riskin porssiosakkeet osio on tehty siten, etta sijoitetta-
vien yhticiden lilketoiminta on mahdollisimman riippumatonta
suhdannevaihteluista, inflaatiosta ja korkojen vaihtelusta ja vield siten
ettd yhtididen likketoiminta liittyy ja varautuu globaaleihin poikkeus-
tilanteisiin (esim. geopoliittiset kriisit). Sijoitukset on hajautettu
globaalisti maakohtaisen riskin vahentamiseksi.

4. Digital Assets (DA) -yhtiot eli sijoitukset finanssiteknologiayhtigi-
hin, jotka tarjoavat mahdollisuuden osallistua Bitcoin-ekosysteemiin ja
lohkoketjuteknologian mahdollistamaan rahajarjestelman muutokseen.
Salkkuosion tarkoituksena on tarjota olennaisesti osakemarkkinoita
korkeampaa tuottoa ja vastata pitkén aikavalin inflaatioriskiin sekd
nykyisten rahajéarjestelmien mahdollisiin kriiseihin.
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Euroalueen inflaatiolinkatut joukkolainat
= Euroalueen inflaatiolinkatut joukkolainat, korkoriski suojattu
= USAn inflaatiolinkatut joukkolainat, korkoriski suojattu
USAn inflaatiolinkatut joukkolainat
= Muiden valtioiden infaatiolinkatut joukkolainat
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Rahaston B-sarjan tuotto, %
Lokakuu 2025 1,47
Aloituksesta, 30.9.2024 18,38

Osuuden viimeisin arvo
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Sijoitustoiminnan katsaus, lokakuu 2025

Lokakuussa markkinoiden volatiliteetti jatkui ja kohdistui talld kertaa myos arvometallien hintoihin. Kullan
ja hopean hinnat nousivat tuntuvasti kuun puolivdliin saakka, mutta laskivat timén jalkeen korjausliikkees-
sd vahvan nousun jilkeen. Rahaston Arvometallit osiossa kurssinousua hyédynnettiin ja kaikki kesalla oste-
tut sijoitukset hopeaan myytiin kuun alkupuoliskolla. My®6s kultaliiketoimintaan liittyvia yhtiéit4 ja itse
kultasijoituksia vdhennettiin ennen kuun puolivélid. Voimakkaan kurssilaskun jalkeen em. yhti6ité otettiin
takaisin salkkuun, kuten my6s kultaa lokakuun viimeisen viikon alussa. Vastaavasti DA -yhtiéita lisattiin
kuun puolivélissé, kun niiden kurssit olivat laskeneet jo kuun alkupuolella. Korkosalkussa lisattiin USD-
madréisid, inflaatio- ja korkoriskisuojattuja valtionlainoja. Rahaston tuotto oli noin 1,5 % lokakuussa, kaikki
osasalkut pl. DA -yhtiot antoivat positiivisen tuoton. Myds valuuttakurssit paransivat tuottoa USD:n
vahvistuessa. Maltillisen riskin osakkeista parhaiten tuottivat ydinvoimateollisuus, kvanttilaskenta ja
tekodlylilketoimintaankin liittyvét Digital infra & datakeskus REIT -yhtiét. 3.11.2025 AriAaltonen

Tuotto ja riski (B-sarja) Rahaston perustietoja

31.10.2025 % % p.a. 31.10.2025

Tuotto, 1 kuukausi, % 1,47 Rahaston aloituspaiva 30.9.2024
Tuotto, 3 kuukautta, % 4,37 Rahaston koko (ml. merk.), Meur 4,0
Tuotto, 6 kuukautta, % 9,80 Sijoitusten lukumaara, kpl 24
Tuotto 12 kuukautta, % 14,87 | 14,87 ISIN (B-osuussarja) FI14000577929
Tuotto, 2 vuotta, % Valuutta euro
Tuotto, 3 vuotta, % Rekisterdintimaa Suomi
Tuotto, 5 vuotta, % Minimimerkint&, A-sarja 1.000 euroa
Tuotto aloituksesta, 30.9.2024 18,38 | 16,86 Merkinnt ja lunastukset kuukausitttain
Sharpe / Volatiliteetti (%), 1 v 1,43 8,15 Kiinte& palkkio A- / B-sarja 0,9% / 0,6%
Sharpe / Volatiliteetti (%), alusta 1,70 8,01 Tuottoon sidottu palkkio** 20%

**Mikali rahaston arvo ylittia kynnystuoton 2 %p.a. ja HWM-arvon

Tuotto aloituksesta kuukausittain ja kalenterivuosittain (B-sarja)

TAMMI HELMI MAALIS | HUHTI TOUKO KESA  HEINA ELO SYYS LOKA  MARRAS JOULU VUODEN ALUSTA
2024 3,06 | 4,07 | -2,63 4,44
2025 | 390 |-1,61| 0,52 046 3,37 085 091 -1,43 435 | 1,47 13,35

MS & IH: Maltillisen riskin porssiosakkeet
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= Ydinvoimateollisuus m |nfrastruktuuriyritykset
m Digital infra & Data Center REIT ~ m Vahinkovakuutus

Puolustusteollisuus = Kyberturvallisuusyhtiot
= Kvanttilaskenta

Kulta = Hopea ® Louhijat ja jalostajat

Oheinen julkaisu on markkinointimateriaalia. Julkaisu ei ole kehoitus kdyda kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Tutustu ennen mahdollisen lopullisen

sijoituspaitosten tekemisti rahaston sdintoihin, rahastoesitteeseen ja avaintietoasiakirjaan.
Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja sijoittaja voi menettia rahastoon sijoittamiaan varoja.
Rahaston salkun rakenne on kuvattu kuukauden viimeisen pankkipdivdn mukaan ennen nettomerkintojen liittamista rahaston arvoon.
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