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SIGNUM DIGITAL ASSETS STRATEGY ERIKOISSIJOITUSRAHASTO:
KAKSI ENSIMAISTA VUOTTA SIJOITUSTOIMINTAA

Signum Digital Assets Strategy erikoissijoitusrahasto aloitti toimintansa 30.9.2024, joten syyskuun lopussa
2026 se on toiminut kaksi vuotta: Rahaston tuotto on ollut tdna aikana 34,3 %. Tassa artikkelissa
tarkastellaan taman Signum rahaston menestysta sijoitusmarkkinoilla ndiden kahden vuoden aikana.
Ajanjakso on ollut poikkeuksellisen mielenkiintoinen ja sen aikana on tapahtunut paljon liittyen niin
yleiseen talouden kuin markkinoiden kehitykseen seka Rahaston sijoitusteemaan liittyviin tekijoihin, kuten
saantelyyn.

Artikkelin aluksi kuvataan lyhyesti Rahaston sijoitusstrategia, minka jalkeen tarkastellaan sen tuottoa ja
riskeja seka vertaillaan naitd Rahaston kannalta relevanttien eri omaisuusluokkien ja markkinoiden
tuottoihin ja riskeihin. Lopuksi lyhyt Rahaston tilannekatsaus sen likviditeettiriskista syyskuun 2026
lopussa.

Rahaston sijoitusstrategian kuvaus

Signum Digital Assets Strategy erikoissijoitusrahasto (jatkossa ”Signum DAS”) on rahasto, jonka
sijoitusstrategia perustuu laajasti Digital Assets sijoitusteemaan, kuten maksujarjestelmien murrokseen
nk. vakaavaluuttojen teknologian kautta tai Bitcoiniin, joka on kasvamassa tietoyhteiskunnan
rahajarjestelman uudeksi paarahaksi ja arvonsailyttajaksi samalla, kun perinteiset Fiat-valuutat painivat
kasvavien velkavuorien ja inflaatioriskien suossa. Rahasto sijoittaa globaalisti ja yksittaisia sijoituskohteita
hajauttaen tahan sijoitusteemaan osakkeiden eli listattujen yhtididen kautta. Raha- ja maksujarjestelmien
teknologinen muutos avaa suuria liiketoimintamahdollisuuksia yhtioille, jotka ovat mukana rakentamassa
liiketoimintaa ja naita uusia ekosysteemeja globaalin rahoitusjarjestelman murroksen ymparille. Nama
uudet ekosysteemit muuttavat tapaa, jolla rahallista arvoa siirretaan, sailytetaan ja kaytetaan, miten
arvopaperikauppaa kaydaan tai vaikkapa miten varainhoitoa tarjotaan maailmanlaajuisessa
rahoitusjarjestelmassa.

Rahaston osakesijoitukset painottuvat Pohjois-Amerikkaan, mutta rahastolla on sijoituksia myds Aasiassa
ja Euroopassa. Vastaavasti yritysten koko markkina-arvolla kuvattuna on sijoitussalkussa selvasti
suurempi kuin esimerkiksi Helsingin OMXH-pdrssin paalistalla keskimaarin, mutta esimerkiksi
amerikkalaisten tunnettujen yritysten vertailussa kyse on lahinna suurista ja keskisuurista yrityksista.
Rahaston sijoitusten maantieteellinen ja yritysten markkina-arvon mukainen jakauma on kuvattu Rahaston
kuukausikatsauksessa, joka loytyy Signum Varainhoidon kotisivuilta.

Rahaston sijoitusstrategian havainnollistamiseksi sijoitukset eri yhtidihin on ryhmitelty kymmeneen eri
ryhmaan, joiden liiketoimintaa kuvataan seuraavasti:

1. Kauppapaikat ja pdrssit: Yhtiot, jotka yllapitavat kryptovaluuttojen, kuten bitcoinin ja muiden
kryptovaluuttojen kaupankayntia, sailytysta seka enenevasti myds tokenisoitujen perinteisten
sijoituskohteiden kaupankayntia

2. Sailyttajat: Yhtiot, jotka tarjoavat lohkoketjuteknologioihin perustuvien omaisuuserien sailytyspalveluja
mm. instituutiosijoittajille kuten ETF-rahastoille.

3. Sijoittajat: Yhtiot jotka toimivat tyypillisesti niin kutsuttuina Bitcoin-Treasury yhtidina hyoédyntaen ja
optimoiden taseensa kayttoa sijoittaessaan bitcoiniin.
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4. Vakaavaluutta: Yhtiot, jotka ovat lanseeranneet maksuominaisuuksiltaan tehokkaita vakaavaluuttoja,
joiden tarkoituksena on tarjota esimerkiksi Yhdysvaltojen dollaria vastaava rahallinen sijoitus, mutta 24/7
reaaliaikainen maksuominaisuus. Vakaavaluuttaa voidaan sanoa myos eraanlaiseksi tehostetuksi
rahamarkkinarahastoksi tai taysreservipankiksi erinomaisilla maksuominaisuuksilla. Vakaavaluutta-yhtion
liilketoiminta perustuu naiden tuotteiden lanseeraukseen ja siitd saatavaan korkotuloon. Liiketoiminta on
voimakkaasti skaalautuvaa.

5. Kehittajat: yhtiot, jotka osallistuvat lohkoketjuteknologiaan ja siihen liittyvien ekosysteemien
kehittdmiseen.

6. Louhijat: Yhtiot, joiden lilkketoiminta perustuu kryptovaluuttojen ja varsinkin Bitcoin-jarjestelman
varmistamiseen niin kutsutun Proof of Work protokollan puitteissa. Liiketoiminnan ideana on toimia
mahdollisimman kustannustehokkaana jarjestelmien yllapitajana. Taman lilkketoimintaryhman yhtiot
toimivat enenevasti myos tekoalylaskennan alihankkijoina.

7. Laitevalmistajat: Yhtiot, jotka valmistavat informaatioteknologian perusinfrastruktuuria laitevalmistajina
ja osa myynnista tapahtuu Rahaston sijoitusteeman, Digital Assets infrastruktuurin laitteistoon ja
yllapitoon.

8. Varainhoitajat: Yhtidt, jotka toimivat uusien Digital Assets omaisuuserin varainhoitajina tai ovat
periteisia varainhoitajia, muta ovat laajentaneet liiketoimintaansa tarjoten palveluja ja sijoitustuotteita,
kuten ETF:ia Digital Assets omaisuuserista (varsinkin bitcoin, mutta myos mm. Ethereum).

9. Maksuprosessoijat: Yhtiot, jotka tarjoavat kryptovaluuttoihin ja varsinkin bitcoiniin liittyvia
maksujarjestelmia, lompakoita ym. ratkaisuja ennen kaikkea yrityksille, tai ovat perinteisia
maksujenvalitykseen keskittyneita finanssi- ja finanssiteknologiayhtiditd, mutta ovat lAhteneet
ennakkoluulottomasti laajentamaan ja uudistamaan prosessejaan ja palveluitaan hyddyntaen
lohkoketjuteknologiaa.

10. Muut yhtiot: Tama ryhma pitaa sisallaan enne kaikkea perinteisia finanssialan yhtioita, lilkkepankkeja,
arvopaperinvalittajia, sailyttajapankkeja, investointipankkeja, varainhoitopankkeja ym. jotka lahteneet
mukaan uusiin lohkoketjuteknologian sovelluksiin tai tarjonneen laajasti palvelujaan ryhmien 1. -9.
yhtidille.

Alla olevassa kuviossa on kuvattuna Rahaston osakesijoitukset liiketoiminnoittain ryhmiteltyna syyskuun
2026 lopussa:

Signum Digital Assets osakesijoitusten jakauma, %

m Kauppapaikat/pérssit

m Sailyttajat
Sijoittajat

m Vakaavaluutta
Kehittajat
Louhijat

B Laitevalmistajat

m Varainhoitajat
Maksuprosessoijat

® Muut yhtiot
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Rahaston sijoitusteema on vahvasti tulevaisuuteen katsova, kasvuyhtididen sijoitusstrategia. Siksi
Rahaston tuottotavoite on myos huomattavan korkea, mutta tdma tuotto toteutuu suuren
vaihtelun/volatiliteetin (korkean riskin) merkeissa.

Signum MSS rahaston sijoitustoiminnan menestys

Tarkastellaan seuraavaksi Signum DAS rahastojen tuottoa sen kahden ensimmaisen toimintavuoden
aikana, 30.9.2024 - 30.9.2026. Signum DAS Rahaston tuottoa kuvataan B-osuussarjan mukaan laskettuna,
eli kaikki sijoitustoiminnan (kaupankaynti) ja hallinnoinnin kulut on huomioitu tuottoluvuissa.
Vertailukohtana ovat vastaavan ajanjakson kustannuksiltaan mahdollisimman edulliset pdrssinoteeratut
indeksirahastot (ETF-rahastot) kuukauden viimeisen porssipaivan close-hintojen (Xetra) mukaan
maariteltyna seka suoran Bitcoin sijoituksen tuottoa. Nain voidaan verrata Signum DAS rahaston
menestysta suhteessa tarkeimpiin sijoittajan tyypillisiin sijoituskohteisiin eri markkinoilla ja
omaisuusluokissa. Vertailukohteena olevien sijoitusten lista on artikkelin lopussa.

Signum DAS rahaston tuottoa on verrattu Globaalien osakkeiden seka Yhdysvaltojen ja Euroopan
osakkeiden tuottoon. Lisaksi mukaan on otettu eurooppalaisten REIT kiinteistoyhtididen tuotto
edustamaan listattua kiinteistosijoittamista. Korkosijoituksista, joiden riskiprofiili on toki selvasti
matalampi, vertailukohteena ovat euroalueen valtionlainat, maltillisen (IG) luottoriskin yrityslainat seka
lyhytkorkorahasto, joka edustaa matalariskista korkosijoittamista. Naiden lisaksi vertailukohteena on
suora sijoitus bitcoiniin, jonka tuottoa mitataan sen euromaaraisen arvonkehityksen perusteella.
Ylipaansa kaikki tuotot ovat euromaaraisia. Signum DAS rahasto on taulukossa ylhaalla ja vertailukohteet
on jarjestetty paremmuusjarjestykseen (ylhaalta alaspain) koko ajanjakson tuoton perusteella.

Tuotot, riskit ja Sharpe koko ajanjaksolta 30.9.2024 - 30.9.2026:

Tuotto, %  Tuotto, % p.a. Riski, % p.a. Sharpe

Signum Digital Assets 34,32 15,90 46,23 0,29
Yhdysvaltojen osakkeet 34,74 16,08 15,45 0,87
Globaalit osakkeet 34,01 15,76 13,32 0,98
BTC/EUR 28,63 13,42 49,39 0,22
Euroopan osakkeet 28,28 13,26 11,20 0,94
Lyhytkorkorahasto 5,49 2,71 0,38 0,00
IG yrityslainat, euro 2,49 1,24 3,14 -0,47
Valtion joukkolainat, euro -2,76 -1,39 4,44 -0,92
Euroopan REIT kiinteisto -15,09 -7,85 17,60 -0,60

Signum DAS menestyi hyvin tassa vertailussa tuotolla mitattuna

Signum DAS rahaston tuotto oli kahden ensimmaisen toimintavuoden aikana yhteensa 34,32 % eli vuotta
kohden laskettuna (per annum) tuottona 15,90 %. Taméa on hieman enemman kuin vertailussa olevien
Globaalien osakkeiden tuotto ja selvasti enemman kuin Eurooppalaisten osakkeiden tai suoran Bitcoin
sijoituksen tuotto. Korkosijoitusten tuotot tidna aikana olivat selvasti vahaisempia, kuten myds Globaalin
terveydenhuollon osakkeiden. Signum DAS Rahaston tuotto saavutettiin varsin korkealla riskilla. Rahaston
kuukausituotoista laskettu vuotuinen volatiliteetti oli 46,23 % heijastaen sijoitusteeman emergenssia
luonnetta. Kasvutoimiala, jonka mahdollisuudet ovat potentiaaliltaan merkittavia omaavat tyypillisesti
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suuren volatiliteetin. Huomionarvoista Rahaston menetyksessé on se, ettd se antoi paremman tuoton kuin
suora Bitcoin sijoitus ja hieman vahaisemmalla riskilld taman kahden vuoden aikana.

Alla olevissa kuvioissa on verrattu Signum DAS rahaston tuottoa suoraan sijoitukseen bitcoiniin,
globaaleihin ja Euroopan osakkaisiin seka Euroopan REIT kiinteistoyhtidihin:

Signum Digital Assets Strategy vs. BTC/EUR
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Signum Digital Assets Strategy vs. Globaalit osakkeet
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Signum Digital Assets Strategy vs. Euroopan osakkeet
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Signum DAS rahaston menestys oli erityisen vaikuttavaa ensimmaisen toimintavuoden aikana. Toinen
vuosi on ollut Rahaston sijoitusstrategialle huomattavasti haastavampi. Bitcoinin arvo laski syksyn 2025
huipuista lahes puoleen kesdkuun 2026 loppuun mennessa, minka lisaksi toimialan saantelyn kannalta
tarkeat lakialoitteet (Clarity Act) juuttuivat Yhdysvaltojen kongressin valmisteluun. Alkusyksylla 2026
tilanne on kuitenkin kaantynyt paremmaksi ja varsinkin bitcoin elpyi kesan 2026 alakulosta. Kaiken
kaikkiaan kahden vuoden jakso on lyhyt arvioitaessa Rahaston sijoitusstrategiaa. Esimerkiksi bitcoinin
hintakehitykseen on historiallisesti liittynyt noin 4 vuoden hintasykli, jota selitetdan neljan vuoden valein
tapahtuvalla lohkotuen puolittumisella, minka louhijat saavat osallistuessaan Bitcoin jarjestelman
yllapitoon. Joten tastakin nakdkulmasta minimiaika Rahaston sijoitusstrategian mielekkdaseen arviointiin

olisi vahintaan tuo 4 vuotta.

Rahaston salkku on koostunut keskimaarin runsaan 30 yhtion osakkeesta toiminta-aikanaan. Yhtididen
painotukset ovat vaihdelleet tuntuvastikin, minka lisdksi osasta sijoituksista on luovuttu tana aikana.
Sijoitusstrategian mukaisten 10 liikketoimintaryhman painotuksia on muutettu markkinatilanteen ja
nakymien muuttuessa, minka lisaksi yksittaisten yhtididen painot ovat muuttuneet aika ajoin
tuntuvastikin. Myods yhtididen osakekurssien lyhytaikaista volatiliteettia on hyddynnetty. Parhaiten tasta
aktiivisuudesta saa kuvan lukemalla Rahaston kuukausikatsausten salkunhoitajan selostuksen, mita eri
kuukausina on tehty sijoitusten ostojen, myyntien ja painotusten osalta (ks. kuukausikatsaukset Signum

Varainhoidon kotisivuilla www.signumvarainhoito.fi).
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Signum DAS rahaston likviditeettiriski on hyvin maltillinen

Sijoitusrahastojen likviditeettiriskit ovat tulleet entista tarkeammaksi sijoittajille viime vuosina. Vuonna
2025 usea suomalainen avoin kiinteistorahasto joutui keskeyttdmaan rahasto-osuuksien lunastukset, kun
kiinteistorahaston sijoituksia ei ole kyetty realisoimaan kateiseksi lunastuksia varten. Rahastojen
likviditeettiriskia voidaan arvioida ja kuvata usealla tavalla. Seuraavassa tarkastellaan Signum DAS
rahaston likviditeettiriskia siten etta sijoitukset luokitellaan sen mukaan, kuinka suurta osuutta rahaston
sijoituksen arvo edustaa kyseisen arvopaperin keskimaaraisesta porssivaihdosta. Mita pienempaa osaa
rahaston sijoitus edustaa kyseisen arvopaperin paivavaihdosta, sita vahaisempi sijoituksen ja siten koko
rahaston likviditeettiriski on. Kaytdnnossa tama tarkoittaa sita, etta vaikka merkittava osa rahaston
sijoituksista (rahasto-osuuksista) lunastettaisiin, rahaston salkunhoitajan on varsin helppoa myyda
tarvittava maara rahaston sijoituksia kateiseksi lunastuksia varten, koska ne edustavat vain pienta osaa
arvopaperin paivavaihdosta porssissa.

Signum DAS rahaston likviditeettiriskia kuvataan seuraavasti. Yksittaiset arvopaperisijoitukset on
ryhmitelty seitsemaan luokkaan siten, etta parhaan likviditeetin ryhmassa Signum rahaston omistaman
arvopaperin arvo on alle 0,01 % ko. arvopaperin keskimaaraisesta paivavaihdosta. Huonoimman
likviditeetin ryhmassa omistus ylittda 20 % arvopaperin keskimaaraisesta paivavaihdosta (alla olevissa
kuvioissa punaiseksi varitetty osuus sijoituksista). Mikali sijoituksen osuus on alle 10 % ko. arvopaperin
paivavaihdosta, voidaan sanoa, etta likviditeettiriski on vdhainen jopa niin kutsutussa stressatussa
markkinatilanteessa, jolloin arvopapereiden vaihtomaarat tyypillisesti vahenevat ja markkinoilla vallitsee
suuri epavarmuus. Mikali sijoituksen osuus on alle 20 % ko. arvopaperin paivavaihdosta, likviditeettiriskin
arvioidaan olevan vahainen/hallittavissa markkinoiden normaalitilanteessa. Alla olevissa kuvioissa on
Signum DAS rahaston likviditeettiriskin analyysi syyskuun 2026 lopun tilanteessa:

Digital Assets likviditeettiriskianalyysi

Kuinka suuren osuuden sijoituksista voi myyda yhdesséa péivassa
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Normaali markkinatilanne

Signum MAS rahaston osalta likviditeettiriski on erityisen vahainen, koska kaytanndssa kaikki
arvopaperisijoitukset voidaan helposti myyda yhden pdrssipaivan aikana ilman, etta vaikutetaan
kaytanndssa lainkaan markkinahintoihin.
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Yhteenveto

Signum Digital Assets Strategy erikoissijoitusrahasto aloitti toimintansa syksylla 2024 ja ovat nyt toiminut
kaksi vuotta. Rahasto on menestynyt hyvin tana aikana seka absoluuttisella tuotolla etta vertailtaessa
niita tarkeimpiin sijoittajan tyypillisesti kayttamiin, hyvin hajautettuihin ja kustannustehokkaisiin
paamarkkinoiden osake- ja korkosijoitustuotteisiin, ETF-rahastoihin. Signum DAS rahaston markkinariski
on vastannut varsin hyvin sita varsin korkeaa riskitasoa, kun rahastoon liittynyt sijoitusstrategia luotiin
2021. Toisaalta tdma on tyypillista kasvuyhtiosijoittamista nouseviin, uusiin teknologioihin. On myos
huomionarvoista, etta Signum DAS rahaston likviditeettiriskit ovat hyvin hallinnassa ja rahasto kykenee
hyvin vastaamaan suureenkin rahasto-osuuksien lunastusten maaraan, silla sen sijoituskohteita on
helppo myyda markkinoille ilman etta vaikutetaan merkittavasti niiden markkinahintoihin. Asia voidaan
sanoa myos niin, ettd Rahasto voi kasvaa kooltaan helposti vaikka kymmenkertaiseksi ja silti salkunhoito
voidaan pitaa yhta aktiivisena ilman etta sijoitustoiminnassa kohdataan likviditeettiongelmia yksittaisten
sijoitusten kanssa.

14.10.2026  Ari Aaltonen

Tuottovertailuissa kdytetyt ETF rahastot

Globaalit osakkeet: Xtrackers MSCI World Swap ETF 1C

Yhdysvaltojen osakkeet: Xtrackers S&P 500 Swap ETF 1C

Euroopan osakkeet: Xtrackers Stoxx Europe 600 ETF 1C

Euroopan REIT kiinteistd: SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate UCITS ETF (Acc)
Valtiolainat, eur: Xtrackers |l Eurozone Government Bond UCITS ETF 1C

IG Yrityslainat, eur: Xtrackers Il EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C

Lyhytkorkorahasto: Evli Likvidi B Globaalit osakkeet: Xtrackers MSCI World Swap ETF 1C
BTC/EUR valuuttakurssi, Infont markkinainformaatiojarjestelma

Signum Varainhoito Oy:n perustiedot

Signum Varainhoito Oy on suomalainen yrittajavetoinen sijoituspalveluyhtio, joka vastaa kahden
erikoissijoitusrahaston salkunhoidosta ja asiakkuuksista. Tarjoamme varainhoitoa muuttuvaan maailmaan
boutique-varainhoitajana. Asiakkaanamme paaset mukaan mielenkiintoisiin ja muista varainhoitajista
poikkeaviin sijoitusstrategioihin, jotka tuovat aidosti uudenlaisen vaihtoehdon varallisuuden
kasvattamiseen. Signumin toimintaa valvoo Suomen Finanssivalvonta. Signum Varainhoito on perustettu v.
2021 jayhtidn toimipiste sijaitsee Helsingin Porssitalossa.

Signum tarjoaa asiakkailleen sijoittajien hyvin tunteman erikoissijoitusrahastomuotoisen
varainhoitomallin, joissa rahaston salkunhoitajana toimii Signum Varainhoito Oy, vaihtoehtorahaston
hoitaja on GRIT Rahastoyhtid Oy ja Skandinaviska Enskilda Banken, Helsingin sivuliike (SEB) on rahaston
sailytysyhteisd, jotka molemmat ovat myds toimiluvallisia ja Finanssivalvonnan (SEB myo6s Ruotsin
Finansinspektionenin) valvonnan alaisia. Lisatietoa Signum Varainhoidosta, avainhenkildista ja
asiakasinformaatiota osoitteessa: www.signumvarainhoito.fi
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Signum Digital Assets Strategy Erikoissijoitusrahasto

Omaisuudenhoitaja: Signum Varainhoito Oy

Hallinnointi: GRIT Rahastoyhtié Oy

Sdilytysyhteiso: SEB

Vastaava salkunhoitaja: Ari Aaltonen

Jakelija: Signum Varainhoito Oy

Asiakkaat: Ammattimaiset ja ei-ammattimaiset sijoittajat

Merkintatilit: Nordea ja SEB

Minimimerkintd, A-osuussarja: 1.000 euroa

Aloituspadiva: 30.9.2024

Merkinnat ja lunastukset: Kuukausittain, kuukauden viimeinen pankkipaiva
Merkinta- ja lunastusilmoitukset: 2 pankkipdivaa ennen merkintapaivaa
Rahaston tyyppi: Suomalainen, aktiivisesti hoidettu erikoissijoitusrahasto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia

Osuussarjat A-osuussarja B-osuussarja C-osuussarja
Vahimmaismerkinta 1000€ 200 000 € 1000 000 €
Merkintdpalkkio 2,0 % 0,0 % 0,0 %
Lunastuspalkkio 0-3 vuoden aikana 1,0 % 1,0 % 0,0 %
Lunastuspalkkio 3-vuoden jalkeen 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Kiintea hallinnointipalkkio vuodessa 1,20 % 0,60 % 0,60 %
Tuottosidonnainen palkkio* 20 % 20 % 15 %

*Tuottosidonnainen palkkio peritdan rahasto-osuussarjan tuoton siitd osasta, joka ylittda seka 4,0 % vuotuisen kynnystuoton
ettd HWM-arvon. HWM (High Water Mark) tarkoittaa korkeinta rahasto-osuuden arvoa, jonka perusteella tuottosidonnaista
palkkiota on aiemmin peritty. Tarkat laskentaperiaatteet ja muut rahastosta veloitettavat kulut kuvataan rahastoesitteessa,
rahaston sddnngissa ja avaintietoasiakirjassa.

Vastuunrajoitus

Tama on Signum Varainhoito Oy:n (”Signum”) markkinointimateriaalia. Markkinointimateriaali ei ole rahoitusvélineiden virallista ja lakisédéteista
materiaalia, eika sita tule pitaa sellaisena. Tama asiakirja on tarkoitettu ainoastaan informaatiotarkoituksiin ja asiakkaan yksityiseen kayttoon.
Mikéén asiakirjassa esitetty aineisto ei ole tarjous ostaa tai myydéa arvopapereita eikéd kehotus ryhtyd muuhun sijoitustoimintaan tai sijoituspalvelun
kéayttéon.

Signum on tuottanut tdméan katsauksen sijoittajien tai yhteistybkumppaneiden kdyttoon. Informaatio on koottu julkisista ldhteista, joita Signum
pitda luotettavina. Signum ei kuitenkaan vastaa siséallon oikeellisuudesta tai tdydellisyydesta. Tama katsaus on tarkoitettu yhtend monista
apuvélineistd avustamaan sijoittajan paatéksentekoa, mutta sijoittajan tekemé sijoituspaéatds on viime kddesséd hdnen omansa ja sen tulee
perustua sijoittajan riittdvina pitdmiin tietoihin ja tutkimuksiin. Signum ei vastaa suorista tai epdsuorista tappioista tai vahingoista, jotka aiheutuvat
tdmaén katsauksen tai sen osien kadytosta sijoitustoiminnassa. Katsauksen siséltdma informaatio on tarkoitettu sijoittajalle, jolle katsaus on esitetty
tai lhetetty, eika sitéd pida antaa kenenkaén toisen henkilén tai yhteisdn kadyttéon. Taméan katsauksen kopioiminen tai lainaaminen on
kokonaisuudessaan tai osittain kiellettyé ilman Signumin lupaa.

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Asiakas vastaa itse sijoituspédéatostensé taloudellisista tuloksista ja veroseuraamuksista
riippumatta siitd, onko Signum tai sen tydntekijét suorittaneet asianmukaisuus- tai soveltuvuusarvion. Tuotto voi jadda saamatta tai sijoitetun
padoman voi menettda. Rahoituspalvelujen ja -tuotteiden kulut voidaan perié asiakkaalta sijoitustoiminnan tuloksesta riippumatta. Asiakkaan
tuleva sijoitustoiminnan tulos riippuu verotuksesta, joka puolestaan riippuu kunkin sijoittajan henkildkohtaisesta tai yhteison tilanteesta ja voi
muuttua jatkossa. Ennen sijoituspaéatdksen tekemista asiakkaan on syyté tutustua huolella sijoitusmarkkinoihin ja eri sijoitusvaihtoehtoihin.
Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea. Sijoittaja voi menettaa osan tai kaikki sijoittamistaan varoista. Signum ei vastaa dokumentissa esitettyjen
tuotto-olettamusten toteutumisesta. Annetut tiedot pohjautuvat rahoitusvélineiden historialliseen tuottoon perustuviin oletuksiin ja historiallisiin
simulointeihin, mutta eivat millédan tavalla ole tae tulevasta tuotto- tai arvonkehityksesta.

Tama katsaus ei perustu asiakkaan henkilokohtaisiin tai taméan edustaman yhteison tietoihin eiké ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi. Katsaus ei ole
tarkoitettu sijoitustutkimukseksi, eiké sita valttamatta ole laadittu sijoitustutkimuksen riippumattomuutta koskevien sddnndsten mukaisesti.
Mahdollisesti esiteltyihin rahoitusvéalineisiin ei sovelleta sijoitustutkimusta koskevia kaupankéayntirajoituksia. Asiakas voi joutua maksamaan
muitakin kuin Signumin vélityksella suoritettavia veroja ja julkisia maksuja. Asiakkaan tulee olla tietoinen siita, etta sijoittamiseen ja
sijoitusomaisuuteen liittyy veroseuraamuksia, joiden taloudellisia vaikutuksia ei valttamatta ole huomioitu tdssé esityksessa. Asiakkaan pitaa itse
hankkia tarvittavat tiedot sijoitustensa ja niihin liittyvien paatdsten veroseuraamuksista. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaéatoksen tekemista
tutustua rahoitusvélineiden lakisdéteisiin asiakirjoihin kuten rahastojen osalta sdantoihin, esitteisiin ja avaintietoasiakirjoihin. Signum ei vastaa
asiakkaan sijoitustoiminnan tuloksesta. Ennen yhteistyon aloittamista Asiakkaan tulee allekirjoittaa Signum Sijoituspalvelusopimus, johon kuuluu
liitteind myés Sijoittajan tietopaketti, Yleiset sopimusehdot, asiakastieto- ja asianmukaisuusarviolomake (toimeksiantojen vélittdminen) tai
asiakastieto- ja soveltuvuusarviolomake (sijoitusneuvonta ja omaisuudenhoito).



